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BENJAMIN GRAHAM vå DAVID DODD dä thay ddi mäi mäi he th6ng

IY thuyét vå thi$c hånh dåu tu våo näm 1934 khi xuät bån cu6n Phån

tich chÜng khoån. Nddc MY vå phån con lai cüa thé gidi dang dåm

chim trong cuéc Dai khüng hoång, giai doan bién ddi dét ngét vö tién

khoång h4u cüa tåi chinh thé gidi. Näm 1940, hai tåc giå dåp lei thay

ddi nay bång phién bån hiéu chinh toån dién. Phién bån thü hai cüa

cu6n Phån tich chÜng khoån duqc nhiéu nhå dåu tu xem nhu tuyén

ngön t6i cao tu hai triét gia dåu tu co ånh hiJdng Idn nhät trong thdi

dai chüng ta.

Trén toån thé gidi, Phån tich chÜng khoån vån ddqc dånh giå lå

mét trong nhdng bé såch giåo khoa kinh didn vé phån tich cd phiéu vä

tråi phiéu. NO cüng duqc xem lå cu6n Kinh thånh cho dåu tu giå tri. Dé

dånh däu k} niern 75 näm ngäy ra ddi, nhå xuät bån McGraw-Hill trån

trqng xuät bån phién bån thü 6 cüa cu6n såch näy.

Vån vdi n4i dung nhu phién bån näm 1940, phién bån mdi con bd

sung cåc tiéu luan Sinh déng vå thVc té do nhüng cay viét xuåt såc

soen thåo. D4i ngü nåy bao g6m cåc nhå dåu tu giå tri hång dåu, mét

chuyén gia hoc thudt tåi näng vå cåc cåy büt tåi chinh hång dåu thé

gidi. Dåy lå cu6n kinh thånh dddng dei vé dåu tu giå tri.

Phién bån thü 6 mang trén minh thiét ké mdi vdi måu såc cüa phién

bån näm 1940. Cu6n såch nåy duqc in vå bién tap bdi R. R. Donnelley d

Crawfordsville, Indiana.
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rong thu Vien dåy åp såch cüa minh, co 4 cu6n töi däc biét trån

trong vå chüng déu duqc viét cåch dåy 50 näm. Dü dä ddéc viét

rat låu, dén gib doc lai, chüng vån mang lei cho töi nhüng giå tri to 16n.

Cåc trang giäy cd) thé cü di, nhdng sq thöng thåi trong nhüng tåc phåm

dé mäi trddng ton cüng thbi gian.

Hai trong s6 4 cu6n såch nåy lå The Wealth ofNations (tom dich: Sq

ph6n thinh cüa cåc quöc gia) (1776) cüa Adam Smith vå cu6n The Intelligent

Investor (tem dich: Nhå dåu tu thöng minh) (1949) cüa Benjamin Graham.

Cu6n thü ba Iå phién bån göc cüa cuön såch ban dang cåm trong tay, Phån

tich chttng khoån cüa Graham vå Dodd. Töi dä dQC cu6n såch nåy trong

thbi gian con d Doi hoc Columbia våo näm 1950-1951, khi töi may mån

nhån duqc sq chi båo cüa Ben Graham vå David Dodd. Cuön såch vå hai

ngubi thåy nåy dä thay d6i cuéc dbi töi.

Vé mat Iqi ich thuc té, nhüng nöi dung töi ddOc hoc dä trd thånh nén

tång cho tät cå nhüng quyét dinh dåu tu vå kinh doanh sau nåy. Trddc khi

gap Ben vå Dave, töi dä co khoång thbi gian thå vi vdi thi trdöng chüng

khoån. Trudc khi mua cd phiéu dåu tién nåm 11 tu6i, töi phåi dånh thöi

gian tiét kiém dü sö tién 115 dö-la vå dä doc moi cu6n såch lién quan dén

thi trdöng chüng khoån d Thu Vien Cöng cong Omaha. Töi thäy rat nhiéu

cu6n häp dån vå thü vi, nhdng khöng cu6n nåo thuc sq hau ich.
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Cuöc phiéu Iliu tim kiém tri tue cüa töi két thüc khi gap Ben vå Dave,

dåu tién lå qua cåc båi viét, sau dö lå gap gd truc tiép. HQ vé ra mot bån d6

dåu tu må töi dä theo du6i 57 näm qua vå khöng cån phåi tim bät cd täm

bån dö chi ddbng nåo nüa trong dåu tu.

Bén cenh cåc tddng Ben vå Dave chi day, ho con lå nhüng ngdbi

ben, khich IQ vå tin tudng töi. HQ quan tåm må khöng mong båo dåp tu

mét Sinh vién tré, d6 ddn thuån lå sq giüp dd mot chiéu khöng toan tinh.

Dåy cüng lå diém töi ngdöng mé nhät d hai Ong. HQ khöng chi bäm Sinh

dåy thöng thåi vå tri tue, må con lå nhüng ngdbi réng räi vå t6t bung.

Nhüng ké hay låm viéc xäu chåc hån sé b6i r6i bdi hai ngubi dån Ong

nåy. Ben vå Dave dä giång dey hång nghin döi thü tiém näng, tré tu6i nhd

töi. DO lå nhüng ngudi sé tim mua cåc cd phiéu giå hdi hoic tham gia våo

giao dich chénh lech giå, döng thbi truc tiép canh tranh vdi cong ty dåu tu

Graham-Newman cüa Ben. Hon nüa, Ben vå Dave con sü dung cåc vi du

dåu tu thuc té trong 16p hoc vå cåc båi viét cüa minh, vå thuc té dä låm thay

d6i cong viéc cüa chüng töi. Cåch hånh xü vå cåc tubng cüa ho gåy an

tuqng såu såc trong töi vå rat nhiéu bon hoc cüng 16p khåc. Chång töi ddOC

dey khöng chi dåu tu thöng minh må con phåi s6ng thöng minh.

Bån sao cu6n Phån tich chttng khoån trong thu Vien cå nhån må töi

tung sü dung khi con theo hoc d Dei hoc Columbia lå phién bån näm 1940.

Chåc chån, töi dä doc no it nhät 4 lån vå hién nhién no rat déc biét.

Nhung häy dé töi dé cap tiép tua såch thü td, cåi con qui' giå hon.

Näm 2000, Barbara Dodd Anderson, con gåi duy nhät cüa Dave, trao cho

töi phién bån näm 1934 cüa cu6n Phan tich chttng khoån vdi hång träm

ghi chü d lé såch. Chüng lå nét chü cüa Dave khi Ong dang chuan bi xuät

bån phién bån hiéu chinh 1940. Khöng m6n quå nåo co nghia hon thé

vdi töi.
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